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Praha, 19. prosince 2023

Vazeni investofri,

dovolte mi Vas v naSem pravidelném Ctvrtletnim dopisu seznamit s vysledky a aktivitami J&T ARCH
INVESTMENTS (J&T ARCH nebo téZ Fond) za tieti kvartal roku 2023.

S potéSenim mohu konstatovat, Ze i ve tfetim Ctvrtleti pokracovalo portfolio ve velmi solidnim rlstu.
Ten byl tazen zejména precenénim nasich investic do energetickych aktiv spoluvlastnénych a Fizenych
Danielem KFetinskym a jeho manazerskym tymem. V men3si mife pak k ristu hodnoty portfolia pfispél
také narlst trzni ceny akcii banky MONETA Money Bank (Moneta).

Vysledkem téchto a dale diskutovanych efektl je zhodnoceni korunové rlistové tfidy za tfetf Ctvrtle-
ti roku 2023 0 3,83 % na 1,4386 KC za jednu akcii. Eurova rdstova tfida dosahla zhodnoceni 2,99 %!
a tfetikvartal tak uzavfelana hodnoté 1,3212 eur zajednu akcii. Za poslednich dvanact mésicd dosahlo
vyhlasované zhodnoceni korunové rlistové tfidy investicnich akcii 18,89 %, v pfipadé eurové rdstové
tFidy pak 13,95 %.

V bfeznu nové zavedené dividendové tFidy se za tfeti kvartal zhodnotily 0 3,83 % na 1 077,38 KC v pfipa-
dé korunové, resp. 0 3,01 % ' na 52,97 euro v pfipadé eurové.

Primarni Upis novych investi¢nich akcii ve tfetim Ctvrtleti ¢inil 5,9 miliardy K¢ (zhruba 242 miliond eur)

a objem aktiv Fondu k 30. zafi 2023 tak po jeho zohlednéni dosahl 47,68 miliardy K& (tedy 1,96 miliardy
eur).
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VYVO) CEN INVESTICNICH AKCIi VYHLASOVANYCH
CTVRTLETNE INVESTICNI SPOLECNOSTI
ZA POSLEDNICH 12 MESIcU
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Vynosy jsou uvadény v hrubych hodnotach. Vynos pro investora v cizi méné se mlze zvysit nebo snizit v ddsledku
kolisani ménovych kurzd. Informace o vykonnosti v minulosti neni spolehlivym ukazatelem budoucich vysledkd.
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VYVO) PORTFOLIA A NOVE INVESTICE

Hlavni udalosti:

e Investice do fondu J&T ALLIANCE dosahla svého kvartalniho maxima diky pokracujici dobré provozni
vykonnosti skupiny Energeticky a primyslovy holding (EPH) a zejména diky jednorazovému
precenénijeho sesterské spolecnosti EP Energy Transition

e TrZni cena akcii Moneta diky dobrym hospodarskym vysledklm tazenym monetarni politikou
CNBvzrostlao 5,0 %

e Investice do JTFG Fund | byla pozitivné ovlivnéna investici do fondu Petrus Advisers Special
Situations Fund (Petrus) a rstem trzni ceny akcii CEZ

SLOZENI PORTFOLIA FONDU K 30. 9. 2023 DLE PROTISTRAN

Hotovost a ostatni 1,5 %
J&T PROPERTY OPPORTUNITIES 1,9 %
J&T AGRICULTURE 2,2 % Sandberg Private Equity1Fund 0,4 %

JTFGFUNDI 2,4 %

Sandberg Private Equity 2 Fund 3,0 %
Sandberg Investment Fund Il 0,3 %
Moneta Money Bank? 6,6 %

Sménky J&T Private Equity 13,7 %

J&TALLIANCE 68,0 %
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SLOZENI PORTFOLIA FONDU K 30. 9. 2023 DLE SEKTORU

Hotovost a ostatni 1,4 %
Zemédélstvi 2,6 %

Ostatni 0,4 %

Vain

Profesionalnisport 3,2 %

Maloobchod 4,4 %

N

E-commerce 6,6 %

Pozemky a development 7,0 %

Bankovnictvi a Financnisluzby 7,2 %

Instrumenty penézniho trhu 13,7 % “_ Energetika 53,4 %

SLOZENI PORTFOLIA FONDU K 30. 9. 2023 DLE TRIDY AKTIV

Hotovost a ostatni 1,4 %

Private debt 3,0 %

Verejné obchodované akcie 7,4 %

Private equity 74,5 %

Instrumenty penézniho trhu 13,7 %
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INVESTICE DO FONDU J&T ALLIANCE DOSAHLA SVEHO
KVARTALNIHO MAXIMA DiKY POKRACU)JiCi DOBRE
PROVOZNI VYKONNOSTI SKUPINY ENERGETICKY

A PRUMYSLOVY HOLDING (EPH) A ZEJMENA DIKY
JEDNORAZOVEMU PRECENENIT JEHO SESTERSKE
SPOLECNOSTI EP ENERGY TRANSITION

JakjsmeVasjizinformovali v minulém dopisu, v ramci dekarbonizacnich aktivit zalozili akcionari skupiny
EPH sesterskou spolecnost EP Energy Transition (EPETT) . Jejim G&elem je sdruZit stavajici uhelna aktiva
skupiny EPH a ta v souladu s klimatickymi cili a potfebami nové evropské energetiky bud postupné odsta-
vit, nebo vhodnym zplsobem transformovat. V této souvislosti akcionafi rozhodli o pfeprodeji stavajici-
ho 50% podilu v hnédouhelné téZebni a elektrarenské skupiné Lausitz Energie AG (LEAG) z EPH do EPETT.
Ten byl z Castijiz realizovan a zcela dokoncen bude pred koncem tohoto roku.

Souvisejicitransakci (o které jsmejiz informovali naposledy) bylo uplatnéniopce ze strany EPETr na dokup
pétinového podilu v LEAG od financni skupiny PPF. Jelikoz na konci minulého Ctvrtleti podléhalo dokonce-
nitohoto obchodu regulatornim schvalenim, zohlednilijsme jeho efekt az v ocenéni ke konci tfetiho kvar-
talu. Vjeho prdbéhu totiz strany obdrzely souhlasné stanovisko Evropské komise*. Vzhledem k tomu, Ze
tato jednorazova transakce byla realizovana za velmivyhodnych podminek (EPETr podil nabyla za 1 euro),
prispélo precenéni dodatecné nabitého 20% podilu v LEAG na realnou hodnotu zasadnim zplsobem
k celkovému pozitivnimu vysledku nasi investice®.

Dalsim pozitivnim efektem spojenym s LEAG, ktery mél rovnéz vyrazny dopad do nasi valuace, bylo srp-
nové plné zprovoznéni plynové elektrarny Leipheim, o jejimz bFeznovém pFipojeni k siti jsme Vas infor-
movali naposledy. Pfipomeneme, Ze Leipheim je soucasti transformacnich aktivit EPETr. Jedna se o novy,
300MW zdroj, ktery bude naZadost némeckého operatora sité Amprion poskytovat vykon slouZici ke sta-
bilizacinémecké pfenosové soustavy. Jedna se o kritickou aktivitu, ktera v situaci némeckého paralelniho
ukoncenivyroby elektFiny jak zjadernych, tak postupnéiuhelnych elektraren zajisti bezpecnost dodavek.

Jakkoli byl vy3e uvedeny efekt opce z pohledu pfecenéni tfetiho kvartalu zasadni, i dalSim ¢astem EPH se
optikou nasivaluace dafilo. Z materialnich vlivl za zminku jednoznacné stoji zlepSeny vyhled na pfisti rok
(v porovnani s nasimi predchozimi predpoklady) ve spolecnosti Slovenskeé elektrarne (SE). JelikoZ spolec-
nost ma velkou cast produkce narok 2024 zahedgeovanou, vyhled Ize povazovat za pfimérenéjisty. Mezi
dalsi pozitivni zpravy lze zaradit i ukonceni vyroby v severoirské elektrarné Kilroot, které tak predstavuje
daldi milnik v postupné dekarbonizaci EPH. Odstavené Cernouhelné bloky budou na prelomu roku na-
hrazeny novou plynovou turbinou s otevienym cyklem, ktera zajisti bezpecné dodavky elektfiny v dobé,
kdy nebudou obnovitelné zdroje schopny pokryt svou vyrobou severoirskou poptavku. O tomto bézicim
projektu jsme Vas rovnéz informovaliv minulém dopisu.

Podle v zaFi publikovanych finanénich vysledkd skupiny EPH za prvni pololeti tohoto roku dosahl zisk na
Urovni EBITDAS za poslednich dvanact mésicl 4,5 miliardy eur (za rok 2022 to bylo 4,3 miliardy eur). Tento
narlst Ize pFicist jak organickému rdstu holdingu, tak strategickym akvizicim, zejména v Nizozemsku.
Skupina siinadale udrzuje konzervativné nizké ¢isté zadluzeni (na Grovni 1,1nasobku EBITDA) a vysokou
konverzi EBITDA do volnych penéZznich tokl (69 % vs. 73 % v roce 2022). OCekavame, Ze s postupnym
navratem evropského energetického trhu k novému normalu bude s velkou mirou pravdépodobnosti
mimoradna profitabilita, zejména hnédouhelnych vyrobnich zdrojd, v €ase postupné klesat. Rozhodujici
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je vtomto sméru zejména vzajemny rozdil mezi cenou silové elektfiny a emisni povolenky. Rok 2024 je
z tohoto pohledu z velké Casti jiz prodany, a tedy zafixovany, nejistota je tak spise zalezitosti roku 2025
a let nasledujicich.

Co se tyc€e subholdingu EP Infrastructure, v minulém dopisu jsme zminovali, Ze ratingova agentura S&P
zménila v rdmci pravidelné aktualizace ratingu svlj vyhled z ,negativni” (na ktery byl vyhled revidovan
v dlsledku rizik spojenych s ruskou invazi) na stabilni". S potésenim mohu konstatovat, Zze k obdobnému
kroku pristoupila v Fijnuiagentura Fitch.

Dal3i investici z portfolia J&T CAPITAL PARTNERS (JTCP), tj. 44% podil ve struktufe EC Investments (ECI),
kterd se primarné zamé&Fuje na investice v oblasti e-commerce, jsme za tfeti Ctvrtleti pfecenilio 11,8 %
nize. Nejvétsi podil na tomto poklesu ma spolecnost Vivantis, ktera obdobné jako jeji konkurenti Celi ob-
tizné situaci na ceském e-commerce trhu a neplni nami pfepokladané nardsty trzeb a profitability. Cena
akcie skupiny Allegro z(istala mezikvartalné na stejné Grovni, nicméné v ddsledku oslabenf kurzu polské-
ho zlotého doslo k poklesu valuace nami vlastnéného podilu. Skupina Heureka vykazuje i pFes obtizné
trzni podminky solidni finan¢ni vysledky a pohybuje se na Grovni finan¢niho planu pro tento rok. Jeji oce-
néni i tak nepatrné pokleslo z d@ivod( nepfiznivého vyvoje nami pouzivanych trznich parametr(, které
vstupuji do ocenovaciho modelu. Online supermarket Kosik.cz, ktery ve spolupraci s Metro AG rozsiFil
své pokryti do regiondalnich Ceskych mést, sice vyrazné roste, ale celkové jsou prlib&zna ¢isla, zejména za
tfeti kvartal, za nasimi oCekavanimi. D{vodd pro to je nékolik — mirny pokles celého trhu, relativné silna
marketingova kampan ze strany existujici i nové konkurence a ¢astecné téz komplikovanéjsi pfekonava-
ni vnimanych bariér u rozvozu potravin ze strany novych zakaznikd, a to hlavné v regionech. Vzhledem
ktomu, Ze u projektd tohoto typu je extrémné tézké odhadnout pfesny pribéh nabéhovych kFivek, nepo-
vazujeme stavajici situaci za natolik zasadni, abychom ménili nasi valuaci. Managementem predstavené
strategické iniciativy na rok 2024 nam navic davaji d@véru v to, ze obchodni model Kosik.cz méa dobrou
Sanci uspét.

Minoritni podil v Supartuc2020, ktery ve spoleCném podniku se Spanélskou skupinou Eroski vlastnia pro-
vozuje sit vice nez 480 maloobchodnich prodejen v Katalansku a na Balearskych ostrovech, jsme za tfeti
kvartal precenilio 0,2 %. Supratuc2020 pokracuje v dobrych financnich vysledcich, které v3ak jiz byly do
znacné miry zohlednény v nasich valuacich v uplynulych tfech kvartalech. Na zakladé dosavadnich vy-
sledk(l ocekavame, Ze skupina na drovni EBITDA pfekona financni plan na leto3ni rok o vice nez 10 %.
Dlvody jsou obdobné, jako jsme jiz nékolikrat zminovali v pfedeslych dopisech v pfipadé maloobchodni
sité Terno, tj. inflaci pohanény rlist ceny potravin. Nad ramec tohoto obecného trendu se v pripadé Ba-
learskych ostrovd projevila i velmi dobra letni sezona. V pfipadé katalanské sité pfinesla naopak citliva
prace s cenamivybranych produkt( do prodejen nové zakazniky.

Podil ve spolecnosti 1890s holdings, ktera vlastni podily ve fotbalovych klubech West Ham United
a AC Sparta Praha, jsme ke konci Ctvrtleti precenili 0 8,3 % vySe. Na pozitivnim vysledku se podilely oba
kluby. Do pfecenéni West Ham United se pozitivné promitly predevsim vySSi prijmy Premier League
z prodeje mezinarodnich televiznich prav. Kromé toho se do historie klubu (a nepfimo i do nasi valuace)
v Cervencizapsal také pfestup kapitana Declana Rice, kterého koupil londynsky Arsenal za rekordnich 100
milion{ liber. Cast z téchto financnich prostfedkd vyuZzil klub na splaceni Gvéru. V navaznosti na sportovni
Uspéchy a nardst trznich nasobkd jsme mezikvartalné pozitivné precenili také podil v AC Sparta Praha.

Naopak podil ve spoleCnosti EP Real Estate, ktera vlastnia rozviji nemovity majetek, ktery byl z velké ¢as-
ti plivodné vlastnény spolecnostmi ze skupiny EPH, jsme za tfeti kvartal pfecenili o zhruba pétinu niZe.
Dlvodem byla revize predpoklad(l v nasich ocefiovacich modelech souvisejici s celkovou situaci na realit-
nim trhu.

Jak jsmejiz avizovaliv poslednim dopisu, spolecnost JTCP na konci srpna podepsala transakeni dokumen-
taci na nakup 40% podilu v medialnim holdingu Czech Media Invest (CMI). V pribéhu tfetiho a ¢tvrtého
kvartalu se JTCP podafilo dokoncit ziskani veskerych bankovnich a jinych regulatornich souhlast a v po-
loviné prosince tak mohla byt akvizice Gspésné dokoncena. Portfolio J&T ARCH se tak nepfimo rozrostlo
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napt. o medialni ddm Czech News Center (deniky E15, Blesk nebo Sport), rozhlasovou skupinu Active
Radio (stanice Evropa 2 ¢i Frekvence 1), medialni dim CMI France (francouzska mutace prestizniho mod-
niho Casopisu ELLE nebo politicky tydenik Marianne) a v neposledni fadé i o nedavno akvirované druhé
nejvétsi francouzské nakladatelstvi Editis.

Zejména investice do nepfimych podild v EPETr a EPH tak poloZily zaklad pro zhodnoceni nasi investice
do J&T ALLIANCE za tfeti kvartal o maximalni moznou hodnotu 3,6 %. Jako obvykle jsme ¢ast prostfedk(
ziskanych z primarni emise investicnich akcii, konkrétné 160 milion0 eur, investovali pfed koncem tfetiho
Ctvrtleti prostfednictvim Investorské tfidy investi¢nich akcii do navyseni nasi pozice v J&T ALLIANCE.

TRZNI CENA AKCIi MONETA DIKY DOBRYM
HOSPODARSKYM VYSLEDKUM TAZENYM MONETARNI
POLITIKOU CNB VZROSTLA O 5,0 %

Cena akcie Moneta zejména diky ponechani zakladnich Grokovych sazeb ze strany CNB na Grovni z Cervna
2022 a pokracujicim pozitivnim vysledklm banky, které opét prekonaly ocekavani trhu, vzrostla. Akcie
Moneta zaznamenala Ctvrtletni kapitalové zhodnoceni 4,0 KE a kvartal uzavrela na cené 83,8 KC za jednu
akcii. Relativné silné zhodnoceni viak bylo ¢aste¢né kompenzovano oslabenim kurzu ¢eské koruny v0ci
euru a rostoucimi naklady eurového financovani na Fondem vlastnéné pozici. Po zohlednénivsech vlivi se
tak nase pozice mezikvartalné zhodnotila o 3,4 %. Poté, co na zacatku Cervence J&T ARCH navysil svou po-
zici dokoupenim zhruba 1 %, se vlastnény podil dostal na Uroven 11,43 %, ktery platiiv dobé psani tohoto
dopisu. Zadluzeni pozice na konci zari pokleslo na 36 %.

INVESTICE DO JTFG FUND | BYLA POZITIVNE OVLIVNENA
INVESTICI DO FONDU PETRUS ADVISERS SPECIAL
SITUATIONS FUND A RUSTEM TRZNI CENY AKCII CEZ

Investice do fondu JTFG FUND |7, jehoZ portfolio tvori 4,13% & podil v Rohlik Group (RG), minoritni ® podil
v energetické skupiné CEZ, investice do fondu Petrus Advisers Special Situations Fund a 23% podil ve vzdé-
lavaci skupiné Consilium, se v pribéhu tfetiho Ctvrtleti zhodnotila0 5,3 %.

Nejvétsi vliv na kvartalni zhodnoceni méla nase investice do fondu Petrus, ktera za treti kvartal vzrost-
la 013,7 %. Fond Petrus, ktery se zaméruje na aktivistické investovani do stfedné velkych a menSich ve-
fejné obchodovanych spolecnosti, totiz ve tfetim Ctvrtleti zaznamenal dspéchy nékterych firem ve svém
portfoliu, které se odrazily na vykonnosti jejich akcii. Za zminku stoji dlouhé pozice v technologické firmé
Teamviewer, které se podafilo ukoncit sponzorskou smlouvu s fotbalovym klubem Manchester United,
avenergetické skupiné EVN, kde management souhlasil s prodejem Petrusem kritizované divize. Fond Pe-
trus také zavrel svoji dlouhou poziciv némecké bance Deutsche Pfandbriefbank a naopak vyrazné navysil
pozici ve své historicky prvni aktivistické short kampani vici Bawag Bank. | pro tfeti kvartal nicméné pla-
tilo to, cov Ctvrtletich pfedchazejicich, totiz ze hodnota investicni akcie Petrus se vyvijela velmivolatilng.

Hodnotu podilu v Rohlik Group jsme ponechali mezikvartalné nezménénou a odpovida tak Grovni z konce
roku 2022. Jak jsme jiZ opakované avizovali v poslednich dopisech, s pfipadnym dalsim pfecenénim RG
potvrdit, Ze z kliCového Mnichova pfichazeji pozitivni zpravy. Podle informaci managementu se Usp&sné
dafi konvertovat zakazniky akvirovaného konkurenta Bringmeister a i ostatni provozni metriky se vyvijeji
pozitivnim smérem. Tym vedeny Tomasem Cuprem tak uvaZuje o expanzi do dalsich némeckych mést a RG
se téz pomalu chysta na dalsi investicni kolo.
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Cena akcie spole¢nosti CEZ vzrostla za tfeti Ctvrtleti 0 8,9 % na 980 K¢, ¢imz se pribliZila své hodnoté pred
Cervencovou vyplatou dividendy. Z provozniho hlediska se skupiné CEZ i nadale dafilo. Dle v listopadu
oznamenych financnich vysledkd za prvni tfi Ctvrtleti roku 2023 dosahla EBITDA za toto obdobi 95 miliard
K& (meziroCné o 6 % vice), pricemz vysledky za tfeti kvartal opét prekonaly ocekavani trhu (odhad trhu na
Grovni EBITDA ve vysi 27,8 mld. KC vs. skutenost 32,6 mld. K&). BohuZel realizované pozitivni vysledky
i managementem indikované navyseni oCekavaného celorocniho vyhledu EBITDA z velké vétsSiny odebere
v platnosti trvajici odvod tzv. dané z mimoradnych ziska.

Vy33i pocet registrovanych déti pro Skolni rok 2023/24 (bez efektu nedavnych akvizic) o témér 15 %, me-
ziro€ni narlst Skolného o vic nez 14 % stejné jako postupna integrace nedavno provedenych akvizic nam
umoznily pfecenit podil ve skupiné Consilium za tfeti tvrtletio 10,5 %. Skupina zaroven dokoncila vystav-
bu nového kampusu v prostorach nedavno akvirované zakladni Skoly Square, kde se nové budou ucit také
studenti American Academy v Praze.

MALOOBCHODNI SIT TERNO EXPANDUJE A POTVRZUJE
DOBRE VYSLEDKY Z PRVNI POLOVINY ROKU

Fond Sandberg Private Equity 2 Fund, prostfednictvim kterého investujeme do slovenského maloobchod-
niho Fetézce Terno 19, jsme ve tfetim Ctvrtleti pfecenili 0 4,6 % vySe a navazali tak na zhodnoceni z prvniho
pololeti. Pozitivni vyvoj byl zplsoben pfedevsim pokracujicim prfekonavanim financniho planu a zlepseni
financniho vyhledu na tento rok.

V fijnu spolecnost Terno dokoncila v minulém dopisu diskutovanou akvizici velkoobchodnika s potravi-
nami KON-RAD. Terno touto transakci, na kterou J&T ARCH poskytl pfeklenovaci Gvér ve vysi 8 milion(
eur s rokovou sazbou 10 % p. a., posililo svou pozici na velkoobchodnim trhu. ZvétSenim nakupovaného
objemu produktd a spojenim centralnich kancelafi obou firem by rovnéz Terno mélo realizovat nemalé
provozni synergie. Splaceni poskytnutého preklenovaciho Uvéru oCekavame po nacerpani bankovniho fi-
nancovanina prelomu roku.

OSTATNI PORTFOLIOVE INVESTICE

Zbytek portfolia Fondu se vyvijel v souladu s ocekavanim. Fond J&T PROPERTY OPPORTUNITIES, skrze
ktery investujeme zejména do developmentu regionalnich retailovych park( a logistik v Ceské repub-
lice a na Slovensku, jsme za treti Ctvrtleti precenili 0 0,4 %. Zhodnoceni plynouci z pokracujici vystavby
retailovych parkd bylo ¢astecné korigovano oslabenim kurzu Ceské koruny. Otevfeni prvnich tfi park(
v Humpolci, Lipniku nad Becvou a slovenské Bytci se po dohodé s hlavnimi najemci posunulo z pfelomu
roku na konec Unora, resp. v pfipadé Humpolce a Lipniku nad Bevou na prvni polovinu bFezna pFistiho
roku. PFedpokladame, Ze vSechny lokace budou k datu otevieni ze 100 % obsazeny. Mezi hlavni najemce
budou patfit spolecnosti, jako napr. Lidl, Albert, DM Drogerie nebo Super ZOO. Béhem pristiho roku je pak
naplanovana stavba dalsich tff obchodnich aredlli v Unicové, Upici a Bystfici pod Hostynem.

Investice do fondu J&T AGRICULTURE se diky nabihajicimu Uroku na poskytnutém mezaninovém Gveéru
skupiné J&T Zemédélstvi a Ekologie (JTZE) ve vysi 41 milion( eur zhodnotila 0 1,2 %. DFive zmifiovana akvi-
zice podilu jde, i zddvod{ mimo kontrolu obou stran, pomaleji, nez jsme predpokladali. V tuto chvilijsme
alejiz ve velmi pokrocilé fazi a vérime, Ze transakci se podafi zdarné dokoncit béhem prvnich mésicd roku
2024.

Fond Sandberg Investment Fund Il SCSp ve tfetim Ctvrtleti vyuzil prava na navyseni podilu ve spolecnosti
Daktela ze 40 % na 51 %. Fond za tfeti kvartal vykazal negativni znehodnoceni 4,2 %, zplsobené nejen
nabihajicimi provozniminaklady, ale pfedevsim poklesem ocenénfinvestice do spolecnosti Green Fox Aca-
demy, jejiz provozni vysledky bohuZel vyrazné zaostavaji za ocekavanim. Situace se v prabéhu ¢tvrtého
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kvartalu dale zhorSovala a spolenost pred nékolika dny skondila v insolvenci. VétSina hodnoty byla jiz
nicméné odepsanav priibéhu tfetiho Ctvrtleti.

Jak jsme informovali v minulém dopisu, ke konci tfetiho Ctvrtleti doSlo ke schvaleni dohody mezi fon-
dem J&T MS 1 a spoleCnosti Venator. Tato dohoda stanovila, Ze za kompenzaci soudnich nakladd ve vysi
2,5 milionu americkych dolard fond poskytne svou soucinnost pfi dalsm hlasovani na valné hromadé.
Fond v pribéhu tfetiho kvartalu tuto kompenzaci obdrzel.

UDALOSTI, KTERE PROBEHLY PO KONCI CTVRTLETI

V poloviné prosince investoval J&T ARCH prostfednictvim fondu BHP HOTELS SICAV do nepfimého 45%
podilu ve spole¢nosti Carolia Westminster Hotel Limited. Ta vlastni v srdci historického centra Londyna,
ve Ctvrti Westminster, pétihvézdickovy hotel The Westminster London, Curio Collection by Hilton. Hotel
s464 pokojiproselvletech 2019 az 2021 rebrandingem a rozsahlou rekonstrukcia vérfime, ze po obtiznych
covidovych letech je dobfe pfipraven pro dlouhodoby rlist. Pokud by se objevila atraktivni nabidka, panuje
meziakcionafishoda hotel pfipadnéiprodat. Operatorem a mensinovym akcionarem je jeden z nejvétsich
svétovych hotelovych operator(, spolec¢nost Westmont Hospitality Group. Dalsimi akcionafijsou financ¢ni
skupina PPF a spolecnost J&T Mezzanine. Fond BHP HOTELS SICAV byl zaloZen dlouholetym generalnim
feditelem spole¢nosti Best Hotel Properties (ktera bude vystupovat v roli tzv. odborného poradce fondu)
Branislavem Babikem, ktery byl mimo jiné klicovou postavou pfi Uspésné akvizicia nasledném prodeji iko-
nického hotelu InterContinental Praha.

Dékujeme Vam za projevenou ddvéru.

f :}' \ __1""‘-‘. —
([ o
I\‘-r.l IV
Adam Tomis

Investicnifeditel J&T Finance Group
Cleninvesti¢niho vyboru J&T ARCH INVESTMENTS

ARCH INVESTMENTS



Pravne upozornenie

Toto propagacné oznamenie nevytvorila J&T BANKA, a. s., (dalej len ,Banka") ani nie je navrhom na
uzavretie zmluvy, ponukou na klpu ¢i na Gpis. Uvedeny material predstavuje zhrnutie J&T INVESTIC
NI SPOLECNOSTI, a.s., ako obhospodarovatela vy3sie uvedenych investi¢nych fondov kvalifikovanych
investorov, o ¢innosti a aktivitach fondov, ktoré vychadzaju z aktualne dostupnych informacii v case
jeho zhotovenia k vy3sie uvedenému datumu. Ziadna z informécii uvedenych v tomto ozndmeni nie je
mienena a nemo&ze byt pokladand za analyzu investi¢nych prilezitosti, investi¢né odporucenie alebo
investicné poradenstvo. Banka vystupuje iba v role distribltora predmetného investicného nastroja.
Oznamenie maiba informacny charakter a jeho G¢elom je poskytnit investorom zakladné informacie.

UCelom nie je nahradit Statdt alebo poskytnut jeho komplexné zhrnutie. Banka vyzyva investorov,
aby sa so statitom zoznamili. Statdt fondu je k dispozicii na webovych strankach administratora
www jtis.cz. Informacie o oCakavanomvynose nie st spolahlivym ukazovatelom skutocnej budicej vy-
konnosti. Pre ziskanie Cistych hodnot vynosov musi investor zohladnit hlavne poplatky Gc¢tované Ban-
kou podla platného cennika a pripadnt mieru zdanenia, ktora zavisi od osobnych pomerov investora
a mdze sa menit. S investicnymi nastrojmi je spojené riziko kolisania aktualnej hodnoty investovanej
sumy avynosov z nej a nie je zarucena navratnost pévodne investovanej sumy. Banka vyslovne upozor-
Auje na skutocnost, Ze tento dokument mdZe obsahovat informacie tykajice sa investi¢énych nastrojov
a subjektov, pri ktorych ma Banka alebo iny dotknuty subjekt svoje vlastné zaujmy, hlavne ma pria-
mu &i nepriamu Ucast na tychto subjektoch alebo vykonava operdcie s investi¢nymi nastrojmi tyka-
jlucimi sa tychto subjektov. Pravidla pre riadenie stretu zaujmov upravujldcich postupy pre riadenie
stretu zaujmov pri ¢innosti Banky ako tvorcu trhu s zverejnené na internetovych strankach Banky
www.jtbank.cz.

V pripade poskytnutia sluZby upisovania a umiestfiovania investi¢nych nastrojov mdze Banka dostat
odfonduodmenu za cinnostismerujlce k Upisu investi¢nych nastrojov. Vyska pravidelnejodmeny je ur-
Cena percentualnou sadzbou z celkového objemu investicii do tychto investic¢nych nastrojov sprostred-
kovanych Bankou a jednorazovli odmenu predstavuje investorom zaplateny vstupny poplatok.
Za sprostredkovanie Upisu investi¢nych nastrojov potom Banka moZe vyplatit svojim zmluvnym part-
nerom (sprostredkovatelom) proviziu z objemu sprostredkovanych investicii, a to az do vysky odmeny
Banky. V3eobecné informacie o ponukach vo vztahu k poskytovaniu investi¢nych sluzieb Bankou su
zverejnené nainternetovych strankach Banky:.
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